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§«“¡ ”§—≠¢Õß°“√«“ß·ºπ‡æ◊ËÕ°“√≈ß∑ÿπ°—∫°“√«“ß·ºπ∑“ß°“√‡ß‘π

§π‡√“¡—°®–«“¥À«—ß∂÷ßÕπ“§μ∑’Ë¥’°«à“ ·≈–μâÕß°“√ªí®®—¬μà“ßÊ†¡“‡μ‘¡‡μÁ¡™’«‘μ„Àâ

 ¡∫Ÿ√≥å·∫∫¢÷Èπ ‰¡à«à“®–‡ªìπ∫â“π √∂ ·ºπ°“√»÷°…“¢Õß∫ÿμ√ À√◊Õ·¡â·μà™’«‘μÀ≈—ß‡°…’¬≥

∑’Ë¡’§ÿ≥¿“æ ·μà°“√®–‰¥â¡“´÷Ëß‡ß‘π°âÕπμ“¡®”π«π∑’ËμâÕß°“√π—Èπ μâÕßÕ“»—¬°“√«“ß·ºπ

°“√‡ß‘π„Àâ√—¥°ÿ¡ ·≈–¡’°“√∫√‘À“√®—¥°“√∑’Ë¥’ ‡æ√“–≈”æ—ß·§à‡ß‘π – ¡‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬«Õ“®¬—ß

‰¡àæÕ ®–μâÕß¡’°“√π”‡ß‘π°âÕππ’È‰ª≈ß∑ÿπ„ÀâßÕ°‡ß¬ÕÕ°¡“ ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬∑’Ëμ—Èß‡Õ“‰«â

‡¡◊ËÕ§ÿ≥¡’‡ªÑ“À¡“¬∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’∑‘»∑“ß™—¥‡®π·≈â« §ÿ≥μâÕß‡√‘Ë¡æ‘®“√≥“«à“ªí®®ÿ∫—ππ’È

¡’‡ß‘π‡√‘Ë¡μâπÕ¬Ÿà‡ªìπ®”π«π‡∑à“„¥ ®“°π—Èπ®÷ß«“ß·ºπ«à“®–π”‡ß‘π°âÕππ’È‰ª≈ß∑ÿπ„π≈—°…≥–‰Àπ

∂÷ß®–‰¥âº≈μÕ∫·∑π∑’Ë∑”„Àâ‡ß‘π°âÕππ’È‡æ‘Ë¡§à“¢÷Èπ®π‡∑à“°—∫®”π«π‡ß‘π∑’ËμâÕß°“√„π√–¬–‡«≈“

∑’Ëμ—Èß‡ªÑ“À¡“¬‰«â
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111√Ÿâ√Õ∫¥â“π...·ºπ°“√‡ß‘π

Time †Value †of †Money

ªí®®—¬ ”§—≠∑’ËμâÕßπ”¡“§‘¥√à«¡¥â«¬‡ ¡Õ‡¡◊ËÕ®–«“ß·ºπ°“√≈ß∑ÿπ§◊Õ ‡√◊ËÕß§à“¢Õß‡ß‘π

„π·μà≈–™à«ß‡«≈“ ‡æ√“–°“√μ—¥ ‘π„®∑’Ë®–≈ß∑ÿπ„πªí®®ÿ∫—ππ—Èπ º≈μÕ∫·∑πμà“ßÊ†®–‡ªìπ

‰ªμ“¡∑’Ë‡√“§“¥À«—ßÀ√◊Õ‰¡à ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫°“√§“¥°“√≥å°“√≈ß∑ÿπ„πÕπ“§μ«à“®–‡ªìπ‰ª¥—ß§“¥

À√◊Õ‡ª≈à“ ¥—ßπ—Èπ‡√“®”‡ªìπ®–μâÕß‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§à“¢Õß‡ß‘π„π®”π«π‡∑à“°—π„π™à«ß√–¬–‡«≈“∑’Ëμà“ß°—π

‚¥¬μ—«·ª√∑’Ë®–∑”„Àâ§à“¢Õß‡ß‘πμà“ß°—ππ—Èπ §◊ÕÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬∑∫μâπ∑’Ë‡√“®”‡ªìπμâÕß‡√’¬π√Ÿâ

∑”§«“¡‡¢â“„®

°àÕπ®–μ—¥ ‘π„®∑”°“√≈ß∑ÿπ„¥Ê ¢âÕ‡∑Á®®√‘ß∑’Ë§«√μ√–Àπ—°‡°’Ë¬«°—∫§à“¢Õß‡ß‘π

§◊Õ „π®”π«π‡ß‘π∑’Ë‡∑à“°—π ∂◊Õ«à“‡ß‘π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà„π¡◊Õ«—ππ’È¡’§à“°«à“‡ß‘π®”π«π‡¥’¬«°—π„πÕπ“§μ

‡æ√“– “¡“√∂π”‡ß‘π„πªí®®ÿ∫—π‰ª≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–‰¥â‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¡“‰¥â πÕ°®“°π—ÈπÕ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ

®–∑”„Àâ°”≈—ß´◊ÈÕ¢Õß‡√“≈¥≈ß ´÷Ëß∑”„Àâ‡ß‘π„π®”π«π‡∑à“‡¥‘¡¡’§à“πâÕ¬≈ß ·≈–Õ’°‡Àμÿº≈Àπ÷Ëß

§◊Õ °“√§“¥«à“®–‰¥â√—∫‡ß‘π„πÕπ“§μπ—Èπ¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß¡“°°«à“ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“°“√∑’Ë‡√“®–æ‘®“√≥“

π”‡ß‘π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‰ª≈ß∑ÿπ„¥Ê†π—Èπ®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’ËμâÕß‰μ√àμ√Õß„Àâ√Õ∫§Õ∫ ‡æ√“–°“√≈ß∑ÿππ—ÈπÊ

Õ“®À¡“¬∂÷ß°“√‡æ‘Ë¡§à“¢Õß‡ß‘πÀ√◊Õ°“√¢“¥∑ÿπ°Á‰¥â
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°“√À“§à“¢Õß‡ß‘π„πÕπ“§μ (Future †Value)

¡“∑”§«“¡‡¢â“„®„π‡√◊ËÕß¢Õß ç§à“¢Õß‡ß‘π„πÕπ“§μé ·≈– ç¥Õ°‡∫’È¬∑∫μâπé „Àâ≈÷° ÷́Èß¢÷Èπ

‡æ◊ËÕ®–‰¥â‡ÀÁπ¿“æ™—¥‡®π«à“‡ß‘π¢Õß‡√“®–‡æ‘Ë¡§à“¢÷Èπ‰¥âÕ¬à“ß‰√„πÕπ“§μ

¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π„πÕπ“§μ (Future †Value À√◊Õ FV) ‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫¥Õ°‡∫’È¬∑∫μâπ

 ¡¡μ‘«à“§ÿ≥ π”‡ß‘π 100 ∫“∑‰ªΩ“°∏π“§“√ ´÷Ëß‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬ 10†% μàÕªï (À√◊Õ 0.1)

¥—ßπ—ÈπÀ≈—ß®“° ‘Èπªï∑’Ë 1 §ÿ≥®–¡’‡ß‘π‡∑à“°—∫

FV (1) = 100†+†(100†x†0.1) = 110

À√◊Õ = 100 (1†+†0.1)

¥—ßπ—Èπ ®“°‡ß‘π 100 ∫“∑ À≈—ß®“° ‘Èπªï∑’Ë 1 §ÿ≥®–‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬ 10 ∫“∑ (0.1†x†100)

À≈—ß®“°π—Èπ„π ‘Èπªï∑’Ë Õß ‡ß‘π 100 ∫“∑°Á¬—ß§ß„Àâ¥Õ°‡∫’È¬·°à§ÿ≥ 10 ∫“∑‡™àπ‡¥‘¡ ·μà¢≥–

‡¥’¬«°—π§ÿ≥¬—ß¡’‡ß‘π≈ß∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÕ’° 10 ∫“∑ (®“°¥Õ°‡∫’È¬) ´÷Ëß°Á¬—ß®–„Àâ¥Õ°‡∫’È¬·°à§ÿ≥

‰¥â¥â«¬‡ªìπ®”π«π 1 ∫“∑ 0.1†x†100

À√◊Õ· ¥ß‡ªìπ ¡°“√‰¥â¥—ßπ’È

FV (2) = (100†+†10) + (10†+†1) = 121 ∫“∑

À√◊Õ

FV (2) = 100†x†1.1†x††1.1 = 100†x†(1.1)2 = 121 ∫“∑
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113√Ÿâ√Õ∫¥â“π...·ºπ°“√‡ß‘π

°“√§‘¥¥Õ°‡∫’È¬∑∫μâπ®–§”π«≥Õ¬à“ßπ’È‰ª‡√◊ËÕ¬Ê†∑ÿ°ªï®π°«à“§ÿ≥®–À¬ÿ¥≈ß∑ÿπ

‚¥¬∑—Ë«‰ªπ—Èπ®–„™â Ÿμ√§”π«≥¥—ßπ’È

FV (t) = X†x†(1†+†r)t

Õ∏‘∫“¬‰¥â«à“ FV ¢Õß‡ß‘π®”π«π X ∫“∑≈ß∑ÿπ„π«—ππ’È À≈—ß®“°‡«≈“ t ªï∑’ËÕ—μ√“

¥Õ°‡∫’È¬ r†% μàÕªïπ—Èπ

·ºπ°“√ – ¡‡ß‘π∑’Ë¥’‡æ◊ËÕ≈ß∑ÿπ„Àâ‰¥âº≈μÕ∫·∑πÕ¬à“ßß“¡

‡æ◊ËÕ„Àâ‡ªÑ“À¡“¬∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë«“ß‰«â∫√√≈ÿº≈ ªí®®—¬ ”§—≠∑’ËμâÕßπ”¡“§‘¥§◊Õ‡√◊ËÕß¢Õß

°“√ – ¡‡ß‘π·≈–Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π∑’Ë®–‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπ ‚¥¬‡©æ“–‡√◊ËÕß¢ÕßÕ—μ√“º≈

μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿππ—Èπ ®–∑”„Àâ§ÿ≥√Ÿâ«à“μâÕß – ¡‡ß‘π‡∑à“‰√„π·μà≈–‡¥◊Õπ À√◊Õ„π·μà≈–ªï

®÷ß®– “¡“√∂∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬‰¥â À“°º≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ Ÿß ®”π«π‡ß‘πμâπ∑’Ë®–π”‰ª

≈ß∑ÿπ®–πâÕ¬≈ß «‘∏’∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥„π°“√§“¥°“√≥åº≈μÕ∫·∑π¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„πμ≈“¥°Á§◊Õ ¥Ÿ

º≈μÕ∫·∑π¢Õß°“√≈ß∑ÿπ∑’Ëºà“π¡“„π√–¬–‡«≈“ 5†-†10 ªï ·≈–¥Ÿ∑’Ë§à“‡©≈’Ë¬
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¡’ 2 «‘∏’∑’Ë‡√“®–π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥âº≈μÕ∫·∑π√«¡°—∫‡ß‘πμâπ„ÀâßÕ°‡ß¬‡ªìπ

®”π«π‡ß‘π∑’ËμâÕß°“√

«‘∏’·√° (Lump †Sum †Investment)

≈ß∑ÿπ¥â«¬‡ß‘π°âÕπ®”π«πÀπ÷Ëß ‡ß‘π®”π«ππ’È®–ßÕ°‡ß¬‰¥â¥â«¬º≈μÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â√—∫

¿“¬„π√–¬–‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥

«‘∏’∑’Ë Õß (Making †a †Series †of †Investment †Over †Time)

°”Àπ¥·ºπ°“√ – ¡‡ß‘π‡ªìπß«¥Ê†‚¥¬§”π÷ß∂÷ßº≈μÕ∫·∑π∑’Ë®–‰¥â√—∫ «‘∏’°“√§◊Õ

≈ß∑ÿπÕ¬à“ß ¡Ë”‡ ¡Õ∑ÿ°ß«¥μ“¡√–¬–‡«≈“∑’Ë§ÿ≥°”Àπ¥‰«â ‚¥¬®–‡ªìπ√“¬ªïÀ√◊Õ√“¬‡¥◊Õπ

®π°«à“®–§√∫°”Àπ¥μ“¡‡ªÑ“À¡“¬∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë«“ß‰«â
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115√Ÿâ√Õ∫¥â“π...·ºπ°“√‡ß‘π

μ—«Õ¬à“ß°“√À“®”π«π‡ß‘π∑ÿπ‡√‘Ë¡μâπ∑’Ë – ¡‡æ◊ËÕπ”‰ª≈ß∑ÿπ

‡æ◊ËÕ„Àâ‡ÀÁπ¿“æ™—¥‡®π¢÷Èπ ≈Õß»÷°…“®“°μ—«Õ¬à“ß¢Õß∑—Èß Õß«‘∏’°“√¢â“ßμâπ μ“¡

√“¬≈–‡Õ’¬¥μàÕ‰ªπ’È

‡ªÑ“À¡“¬∑“ß°“√‡ß‘π μâÕß°“√ – ¡‡ß‘π®”π«π 500,000 ∫“∑ ‡æ◊ËÕ„™â„π°“√»÷°…“

∫ÿμ√„π¡À“«‘∑¬“≈—¬„π√–¬–‡«≈“ 15 ªï¢â“ßÀπâ“

1. ‡ªÑ“À¡“¬∑“ß°“√‡ß‘π∑’ËμâÕß°“√ 500,000 ∫“∑

2. Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë§“¥«à“®–‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπ (‚¥¬ª√–¡“≥) 5†%

«‘∏’∑’Ë 1 „ à‡ß‘π‡ªìπ°âÕπ≈ß‰ª (Lump †Sum †Investment)

3. Future †Value †Factor (®“°μ“√“ß A Àπâ“ 149)

   †√–¬–‡«≈“„π°“√≈ß∑ÿπ 15 ªï

   †·≈–º≈μÕ∫·∑πª√–¡“≥ 5†% 2.079

4. ®”π«π‡ß‘π≈ß∑ÿπ∑’ËμâÕß°“√

   †(1 ÷ 3) = 500,000 ÷ 2.079 = 240,500 ∫“∑
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«‘∏’∑’Ë 2 „ à‡ß‘π≈ß∑ÿπ‰ª‡ªìπß«¥Ê (Making †a †Series †of †Investment †Over †Time)

5. ®”π«π‡ß‘π≈ß∑ÿπ‡∫◊ÈÕßμâπ 50,000 ∫“∑

6. Future †Value †Factor (®“°μ“√“ß†A)

    †‚¥¬¡’√–¬–‡«≈“„π°“√≈ß∑ÿπ 15 ªï

    †·≈–º≈μÕ∫·∑πª√–¡“≥ 5†% 2.079

7. ®”π«π‡ß‘π∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë‡°‘¥®“°°“√≈ß∑ÿπ„π‡∫◊ÈÕßμâπ („π√–¬–‡«≈“ 15 ªï)

    †(5 x 6) = (50,000 x 2.079)  103,950 ∫“∑

8. ®”π«π‡ß‘π∑’Ë¬—ßμâÕß°“√‡æ‘Ë¡‡æ◊ËÕ∑’Ë®–∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬

    †(1†-†7) = (500,000†-†103,950) 396,050 ∫“∑

9. Future †Value †Annuity †Factor (®“°μ“√“ß B)

    †‰ª¥Ÿ∑’Ë¥Õ°‡∫’È¬ 5†% √–¬–‡«≈“ 15 ªï

    †‚¥¬¡’√–¬–‡«≈“„π°“√≈ß∑ÿπ 15 ªï

    †·≈–º≈μÕ∫·∑πª√–¡“≥ 5†%  21.578

10. ®”π«π‡ß‘π∑’ËμâÕß„ à‰«â‡æ◊ËÕ°“√≈ß∑ÿπ„π·μà≈–ªï

    †(8 ÷ 9) = (396,050 ÷ 21.578) = 18,354 ∫“∑

À¡“¬‡Àμÿ : „π«‘∏’∑’Ë 2 ∂â“§ÿ≥‰¡à¡’‡ß‘π‡√‘Ë¡μâπ„π°“√≈ß∑ÿπ‡≈¬ §ÿ≥„ à 0 „π™àÕß∑’Ë 5

·≈–¢â“¡™àÕß∑’Ë 6†-†7 ‰ª‡≈¬ À≈—ß®“°π—Èππ”®”π«π‡ß‘π®“°‡ªÑ“À¡“¬∑“ß°“√‡ß‘π∑’ËμâÕß°“√ (®“°

μ—«Õ¬à“ß§◊Õ 500,000 ∫“∑) ¡“„ à„π®”π«π‡ß‘π∑’Ë§ÿ≥μâÕß°“√„Àâ∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬ (™àÕß∑’Ë 8) ·≈–

∑”°“√§”π«≥μ“¡≈”¥—∫
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117√Ÿâ√Õ∫¥â“π...·ºπ°“√‡ß‘π

®“°«‘∏’∑’Ë 1 „ à‡ß‘π‡ªìπ°âÕπ≈ß‰ª (Lump †Sum †Investment)

‡ªìπ«‘∏’∑’Ë„™â°“√∑”ß“π¢Õß¥Õ°‡∫’È¬∑∫μâπ∑’ËÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ 5†% √–¬–‡«≈“„π°“√≈ß∑ÿπ

15 ªï Future †Value †Factor (®“°μ“√“ß A Àπâ“ 149) 2.079 À¡“¬§«“¡«à“ ∂â“§ÿ≥

π”‡ß‘π 1 ∫“∑‰ª≈ß∑ÿπ∑’ËÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬∑∫μâπ 5 % μàÕªï „π√–¬–‡«≈“ 15 ªï§ÿ≥®–‰¥â‡ß‘π

‡ªìπ®”π«π 2.079 ∫“∑ ¥—ßπ—Èπ∂â“§ÿ≥μâÕß°“√‰¥â‡ß‘π 500,000 ∫“∑μ“¡‡ªÑ“À¡“¬ §ÿ≥®–μâÕß

„ à‡ß‘π≈ß∑ÿπ‡∫◊ÈÕßμâπ≈ß‰ª 240,500 ∫“∑ (500,000 ÷ 2.079) ‚¥¬‰¥â√—∫Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬∑∫μâπ

5†% μàÕªï‡ªìπ‡«≈“ 15 ªï §ÿ≥∂÷ß®–‰¥â‡ß‘π 500,000 ∫“∑μ“¡∑’Ë§ÿ≥μâÕß°“√

«‘∏’∑’Ë 2 „ à‡ß‘π≈ß∑ÿπ‰ª‡ªìπß«¥Ê (Making †a †Series †of †Investment †Over

Time)

1. §ÿ≥‡√‘Ë¡®“°À“§à“¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ‡√‘Ë¡μâπ 50,000 ∫“∑ ‚¥¬‰¥â√—∫Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬∑∫μâπ

5†% μàÕªï‡ªìπ‡«≈“ 15 ªï ´÷Ëß‡ß‘π®”π«ππ’È®–ßÕ°‡ß¬‡ªìπ 103,950 ∫“∑

2. ¥—ßπ—Èπ§ÿ≥¬—ß¢“¥‡ß‘πÕ¬Ÿà‡ªìπ®”π«π 396,050 ∫“∑ (500,000†-†103,950) ®÷ß®–

∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß§ÿ≥ ´÷Ëß°“√∑’Ë®–‰¥â‡ß‘π®”π«ππ’È¡“π—Èπ §ÿ≥®–μâÕßÕÕ¡‡ß‘π‡ªìπ

√“¬ªï‰«â∑ÿ°Ê†ªï‡ªìπ√–¬–‡«≈“ 15 ªï ‚¥¬∑’Ë¡’Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬§◊Õ 5†% μàÕªï

3. §ÿ≥„™â Future †Value †of †Annuity †Factor (21.578 ®“°μ“√“ß B Àπâ“ 151)

„π°“√§”π«≥‡ß‘π∑’Ë®–μâÕßÕÕ¡√“¬ªï ‚¥¬À¡“¬∂÷ß«à“§ÿ≥ÕÕ¡‡ß‘π‡ªìπ®”π«π 1 ∫“∑‡∑à“Ê†°—π

∑ÿ°ªï∑’ËÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬∑∫μâπ 5†% ‡ªìπ‡«≈“ 15 ªï ‡ß‘π¢Õß§ÿ≥®–‡æ‘Ë¡§à“‡ªìπ 21.578 ∫“∑

¥—ßπ—Èπ∂â“μâÕß°“√‡ß‘π®”π«π 396,050 ∫“∑ ‚¥¬ÕÕ¡‡ß‘π®”π«πÀπ÷Ëß∑ÿ°Ê†ªï∑’ËÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬

∑∫μâπ 5†% ‡ªìπ‡«≈“ 15 ªï §ÿ≥μâÕßÕÕ¡ªï≈– 18,354 ∫“∑ (396,050 ÷ 21.578) ‡ªìπ

®”π«π‡ß‘π‡∑à“Ê†°—π∑ÿ°ªï

∑—Èß Õß«‘∏’®–™à«¬„Àâ§ÿ≥√Ÿâ®”π«π‡ß‘π – ¡‡√‘Ë¡μâπ°àÕπ®–‡√‘Ë¡≈ß∑ÿπ ´÷Ëß®–∑”„Àâ§ÿ≥¡’

‡ªÑ“À¡“¬™—¥‡®π¢÷Èπ«à“§«√®– – ¡‡ß‘π„π·μà≈–‡¥◊Õπ À√◊Õ·μà≈–ªï‡ªìπ®”π«π‡ß‘π‡∑à“„¥ ∑”„Àâ

‡ªÑ“À¡“¬¢Õß§ÿ≥™—¥‡®π·≈–‡ªìπ®√‘ß¢÷Èπ

48-CP-004_109-129_G 10/11/05, 10:42 AM117



Financial Planning118

»÷°…“§«“¡√Ÿâ√Õ∫¥â“π°àÕπ‡√‘Ë¡≈ß∑ÿπ

∑ÿπ∑’Ë§ÿ≥¡’„π°“√‡√‘Ë¡μâππ—Èπ πÕ°®“°∑ÿπ∑’Ë‡ªìπμ—«‡ß‘π·≈â« §ÿ≥¬—ßμâÕß¡’∑ÿπ∑“ß¥â“π

¢âÕ¡Ÿ≈§«“¡√Ÿâ„Àâ√Õ∫¥â“π °àÕπ®–μ—¥ ‘π„®∑”°“√≈ß∑ÿπ„¥  ‘Ëß∑’Ë ”§—≠∑’ËμâÕß‡√’¬π√Ÿâ§◊Õ °“√

«“ß·ºπ„π°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‡À¡“– ¡π—Èπ‡ªìπ°“√ √â“ß§«“¡ ¡¥ÿ≈√–À«à“ß ¿“æ§≈àÕß §«“¡ª≈Õ¥¿—¬

·≈–º≈μÕ∫·∑π

 ¿“æ§≈àÕß (Liquidity) À¡“¬∂÷ß °“√∑’Ë§ÿ≥¡’‡ß‘π‡μ√’¬¡‰«âÕ¬Ÿà„π¡◊Õ‡ ¡Õ ‡¡◊ËÕ§ÿ≥

¡’‡Àμÿ∑’ËμâÕß°“√„™â‡ß‘π À√◊Õ°“√∑’Ë§ÿ≥¡’∑√—æ¬å ‘π∑’Ë “¡“√∂‡ª≈’Ë¬π¡“‡ªìπ‡ß‘π‰¥â‚¥¬ßà“¬ ‡™àπ

‡ß‘π„π∫—≠™’‡ß‘πΩ“°‡ªìπ∑√—æ¬å ‘π∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕß Ÿß ·μà∑’Ë¥‘π·≈–Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬åπ—Èπ¡’ ¿“æ

§≈àÕßμË” ∂â“§ÿ≥μâÕß°“√„™â‡ß‘π ¥Õ¬Ÿà‡ ¡Õ §ÿ≥Õ“®®–μâÕßÀ≈’°‡≈’Ë¬ß°“√≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å

∑’Ë¡’ ¿“æ§≈àÕßμË”

§«“¡ª≈Õ¥¿—¬ (Safety) ∂â“§ÿ≥≈ß∑ÿπ„π ‘Ëß∑’Ë ¿“æ§≈àÕß Ÿß®–∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡

ª≈Õ¥¿—¬·≈–¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßμË” ·μàº≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‰¥â°Á®–μË”¥â«¬ ‡™àπ °“√

Ω“°‡ß‘π°—∫∏π“§“√ °“√´◊ÈÕæ—π∏∫—μ√ „π∑“ßμ√ß°—π¢â“¡ ∂â“§ÿ≥≈ß∑ÿπ„π ‘Ëß∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß

¬‘Ëß¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–‰¥â√—∫º≈μÕ∫·∑π Ÿß ‡™àπ °“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ

º≈μÕ∫·∑π (Return) §◊Õ‡ß‘π∑’Ë§ÿ≥§“¥À«—ß«à“®–‰¥â‡ªìπ®”π«π‡∑à“‰√®“°°“√≈ß∑ÿπ

πÕ°®“°‡√◊ËÕß ”§—≠Ê†∑—Èß “¡‡√◊ËÕ¢â“ßμâπ·≈â« ªí®®—¬À≈—°∑’Ë∑”„Àâ§ÿ≥μ—¥ ‘π„®„π°“√

≈ß∑ÿπ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫‡ªÑ“À¡“¬∑“ß¥â“π°“√‡ß‘π ®”π«π‡ß‘π∑’Ë®–≈ß∑ÿπ ·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë§ÿ≥®–¬Õ¡√—∫‰¥â

π”ªí®®—¬À≈—°Ê†∑—ÈßÀ¡¥π’È¡“„§√à§√«≠„Àâ≈–‡Õ’¬¥°àÕπμ—¥ ‘π„®
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‡¢â“„®§«“¡À¡“¬¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß

§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ §◊Õ °“√∑’Ëº≈μÕ∫·∑π®√‘ß (Actual †Return) ∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ‰¥â√—∫

®“°°“√≈ß∑ÿππ—Èπ·μ°μà“ß‰ª®“°º≈μÕ∫·∑π∑’ËºŸâ≈ß∑ÿππ—Èπ§“¥À«—ß‰«â ∂â“·μ°μà“ß°—π¡“°

§«“¡‡ ’Ë¬ß°Á®– Ÿß ·μà„π∑“ßμ√ß°—π¢â“¡ ∂â“·μ°μà“ß°—ππâÕ¬ §«“¡‡ ’Ë¬ß°Á®–μË” ‡¡◊ËÕ‡¢â“„®

§«“¡À¡“¬·≈â« ¡“¥Ÿ°—πμàÕ«à“ §«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ‡°‘¥®“°Õ–‰√

ª√–°“√·√°‡°‘¥®“°†§«“¡‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„π√“§“ (Volatility) À¡“¬∂÷ß °“√∑’Ë√“§“

¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë§ÿ≥≈ß∑ÿπ‰ªπ—Èπ‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰¥âÕ¬à“ßßà“¬Ê†®“° Ÿß‡ªìπμË” À√◊ÕμË”‡ªìπ Ÿß ¬‘Ëß

°“√≈ß∑ÿπ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß√“§“ßà“¬·§à‰Àπ §ÿ≥°Á “¡“√∂®–∑”°”‰√‰¥â¡“°¢÷Èπ‡∑à“π—Èπ

®“°°“√∑’Ë√“§“¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑’Ë§ÿ≥≈ß∑ÿπ Ÿß¢÷Èπ ‡√’¬°‰¥â«à“´◊ÈÕ¡“∂Ÿ° ·μà¢“¬‰ª·æß „π∑“ß

°≈—∫°—π ∂â“ ‘π∑√—æ¬å√“§“μ°≈ß„π®”π«π∑’Ë‡∑à“°—π §ÿ≥°Á®–¢“¥∑ÿπ‡ªìπ®”π«π¡“°‡™àπ°—π

°“√μâÕß°“√º≈μÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß (Demanding †High †Yield) ‡ªìπÕ’° “‡ÀμÿÀπ÷Ëß∑’Ë

∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡‡ ’Ë¬ß ‡¡◊ËÕ¿“«–‡»√…∞°‘®‰¡à¥’·≈–Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬≈¥μË”≈ß π—°≈ß∑ÿπ®”π«π¡“°

¬—ß¡ÕßÀ“Õ—μ√“º≈μÕ∫·∑π„πÕ—μ√“∑’Ë Ÿß‡∑à“°—∫„π™à«ß∑’Ë ¿“«–‡»√…∞°‘®¥’ §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ

§◊Õ°“√≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å∑’Ë§ÿ≥¿“æ‰¡à¥’ ‚¥¬∑’Ë‰¡à¡’§«“¡√Ÿâ„π°“√≈ß∑ÿππ—ÈπÊ ·≈–‰¡à√Ÿâ®—°

À≈—°∑√—æ¬åπ’È¥’æÕ ‚¥¬§“¥«à“®–‰¥â√—∫º≈μÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß ‡™àπ Àÿâπ¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë„°≈â≈â¡≈–≈“¬

À√◊Õ„π°√≥’∑’Ë§ÿ≥†§”π÷ß∂÷ß§«“¡ª≈Õ¥¿—¬„π°“√≈ß∑ÿπ¡“°‡°‘π‰ª (Playing †It †Too

Safe) ‡ªìπÕ’°Àπ÷Ëß§«“¡‡ ’Ë¬ß‡™àπ°—π ¬‘Ëß§ÿ≥≈ß∑ÿπ„π ‘Ëß∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßπâÕ¬‡æ’¬ß„¥ §ÿ≥¬‘Ëß¡’

‚Õ°“ ‰¥âº≈μÕ∫·∑π∑’ËπâÕ¬μ“¡‰ª¥â«¬ ´÷Ëß¡’º≈‚¥¬μ√ß°—∫‡√◊ËÕß¢ÕßÕ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ π—Ëπ§◊Õ

§ÿ≥®–μâÕß¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√∑’ËÕ—μ√“º≈μÕ∫·∑π®“° ‘π∑√—æ¬å∑’Ë§ÿ≥¡’Õ¬Ÿàπ—ÈπμË”°«à“Õ—μ√“

‡ß‘π‡øÑÕ∑’Ë Ÿß¢÷Èπ„πÕπ“§μ
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ª√–‡¿∑¢Õß§«“¡‡ ’Ë¬ß

§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ·∫àßÕÕ°‡ªìπ 2 ª√–‡¿∑„À≠àÊ ‰¥â·°à

1. §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°ªí®®—¬¡À¿“§ (Macro †Factors) À√◊Õªí®®—¬¿“¬πÕ°

‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ‰¡à “¡“√∂À≈’°‡≈’Ë¬ß·≈–‰¡à “¡“√∂§“¥°“√≥å‰¥â≈à«ßÀπâ“ ‡æ√“–‡ªìπ

º≈°√–∑∫®“°¿“«–·«¥≈âÕ¡¿“¬πÕ° ‡™àπ ¿“«–‡»√…∞°‘®μ°μË”∑—Ë«‚≈° Õ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑’Ë Ÿß¢÷Èπ

À√◊ÕÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ëº—πº«π

2. §«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°ªí®®—¬®ÿ≈¿“§ (Micro †Factors†/†Unsystematic †Risk)

‡ªìπ§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°‡Àμÿ°“√≥å¿“¬„πÀ√◊Õº≈°√–∑∫®“°μ—«∏ÿ√°‘®π—ÈπÊ†‡Õß ‡™àπ §«“¡

‡¢â¡·¢Áß∑“ß∞“π–°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑ §«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ §«“¡ “¡“√∂„π°“√®à“¬

™”√–Àπ’Èμ“¡°”Àπ¥¡’¡“° ·μà§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°ªí®®—¬®ÿ≈¿“§π’ÈºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂§«∫§ÿ¡‰¥â §«“¡

‡ ’Ë¬ß®“°°“√≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å®–¡“°À√◊ÕπâÕ¬‡æ’¬ß„¥ °Á¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ

·≈–ªí®®—¬·«¥≈âÕ¡∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕßμà“ßÊ†¢â“ßμâπ
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‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„Àâ¥’‡æ◊ËÕ§«∫§ÿ¡§«“¡‡ ’Ë¬ß

«‘∏’∑’Ë§ÿ≥®–§«∫§ÿ¡§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥§◊Õ ‡≈◊Õ° √√°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¥’·≈–

°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ¢Õß§ÿ≥ÕÕ°‰ª„πμ√“ “√À≈“¬Ê†ª√–‡¿∑ ‰¡à≈ß∑ÿπ„π ‘Ëß‡¥’¬«

‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„π∏ÿ√°‘®∑’Ë¡—Ëπ§ß ¡’∞“π–°“√‡ß‘π·≈–º≈°“√¥”‡π‘πß“π¥’ °“√∑”‡™àππ’È∑”„Àâ§ÿ≥

 “¡“√∂∑’Ë®–‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ‰¥âÀ≈“°À≈“¬ ‡™àπ ≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß ·μà°Á¡’‚Õ°“ ‰¥â√—∫

º≈μÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß „π¢≥–‡¥’¬«°—π°Á≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—μ√∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßμË”¥â«¬ ‡¡◊ËÕ§ÿ≥°√–®“¬

°“√≈ß∑ÿπÕÕ°‰ª·≈â« „π°√≥’∑’Ë°“√≈ß∑ÿπÕ¬à“ß„¥Õ¬à“ßÀπ÷Ëß„Àâº≈μÕ∫·∑π≈¥≈ß °“√≈ß∑ÿπ

∑’Ë‡À≈◊Õ¬—ß¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–‰¥âº≈μÕ∫·∑π Ÿß¢÷Èπ ‡À¡◊Õπ°—∫°“√∑’Ë§ÿ≥π”‰¢àÀ≈“¬Ê†øÕß¡“„ à„π

μ–°√â“‡¥’¬«°—π ∂â“§ÿ≥∑”μ–°√â“„∫π’Èμ° ‰¢à°Á®–·μ°À¡¥‚¥¬§ÿ≥‰¡à‡À≈◊ÕÕ–‰√‡≈¬ ·μà∂â“

§ÿ≥·∫àß‰¢à‰ª„ à‰«â„πμ–°√â“À≈“¬Ê†„∫ ∂÷ß·¡âμ–°√â“„∫Àπ÷Ëßμ°®π‰¢à·μ° §ÿ≥°Á¬—ß‡À≈◊Õ

μ–°√â“„ à‰¢à„∫Õ◊ËπÊ†Õ’°

°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß¬—ßÀ¡“¬∂÷ß°“√∑’Ë§ÿ≥≈Õßª√–‡¡‘π ‘π∑√—æ¬å∑’Ë§ÿ≥≈ß∑ÿπ‰ª«à“‰¥â

º≈μÕ∫·∑π‡ªìπÕ¬à“ß‰√ ·≈–®—¥ —¥ à«π°“√≈ß∑ÿπ„À¡à¥â«¬ ‡™àπ ∂â“Àÿâπ∑’Ë§ÿ≥∂◊ÕÕ¬Ÿàπ—Èπ√“§“¢÷Èπ

‡ªìπº≈„Àâ —¥ à«π°“√∂◊ÕÀÿâπ„πæÕ√åμ¢Õß§ÿ≥¡“°¢÷Èπ §ÿ≥Õ“®®–μâÕß≈ß∑ÿπ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„π ‘π∑√—æ¬å

∑’Ë„Àâº≈μÕ∫·∑π§ß∑’Ë ‡™àπ æ—π∏∫—μ√ ‡æ◊ËÕ √â“ß§«“¡ ¡¥ÿ≈„Àâ°—∫æÕ√åμ°“√≈ß∑ÿπ¢Õß§ÿ≥
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®“°°“√»÷°…“æ∫«à“ °“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß„Àâ°—∫·ºπ°“√≈ß∑ÿπ‚¥¬°“√‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ

„ÀâÀ≈“°À≈“¬ „π√–¬–¬“«π—Èπ®–∑”„Àâπ—°≈ß∑ÿπ¡—°‰¡àª√– ∫ªí≠À“„π°“√∑’Ëº≈μÕ∫·∑π

‰¡à§ß∑’Ë Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ °“√∑’Ë§ÿ≥®–®—¥ —¥ à«π¢Õß·ºπ°“√≈ß∑ÿπ„Àâ‡À¡“– ¡π—Èπ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫

 ‘π∑√—æ¬å Õ“¬ÿ ·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‰¥â√—∫ ´÷ËßμâÕßπ”¡“æ‘®“√≥“ª√–°Õ∫¥â«¬

ªí®®—¬∑’Ë‡ªìπμ—«°”Àπ¥º≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ

º≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ¢Õß§ÿ≥π—Èπ¡’ªí®®—¬∑’Ë‡ªìπμ—«°”Àπ¥¥—ßπ’È

°“√®—¥ √√‡ß‘π≈ß∑ÿπ (Asset †Allocation) „π ‘π∑√—æ¬åª√–‡¿∑μà“ßÊ ‡™àπ μ√“ “√

∑ÿπ μ√“ “√Àπ’È À√◊Õμ√“ “√°“√‡ß‘π∑’Ë„°≈â‡§’¬ß‡ß‘π ¥ °“√®—¥ √√‡ß‘π≈ß∑ÿπ‡ªìπªí®®—¬ ”§—≠

∑’Ë ÿ¥„π°“√ √â“ßº≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ„π√–¬–¬“«

°“√§—¥‡≈◊Õ°À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë≈ß∑ÿπ (Security †Selection) ‚¥¬§—¥‡≈◊Õ°®“°ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π

‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥âÀ≈—°∑√—æ¬å∑’Ë¡’√“§“μ≈“¥„πªí®®ÿ∫—πμË”°«à“¡Ÿ≈§à“∑’Ë·∑â®√‘ßÀ√◊Õ¡Ÿ≈§à“∑’Ë§«√®–‡ªìπ„πÕπ“§μ

À√◊ÕæŸ¥Õ’°π—¬Àπ÷Ëß«à“  ‘π∑√—æ¬åπ—ÈπÊ†®–∑”√“§“‰¥â Ÿß¢÷Èπ„πÕπ“§μ

°“√®—∫®—ßÀ«–¢Õßμ≈“¥ (Market †Timing) À¡“¬∂÷ß °“√∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπ®–®—∫®—ßÀ«–

¢÷Èπ†-†≈ß¢Õßμ≈“¥∑ÿπ ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬åμ“¡®—ßÀ«–π—Èπ‰¥âÕ¬à“ß∂Ÿ°μâÕß ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡

º≈μÕ∫·∑π„Àâ Ÿß¢÷Èπ
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º≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ

°àÕπ∑’Ë®–‡√‘Ë¡μâπ≈ß∑ÿππ—Èπ ®–μâÕß√Ÿâ«‘∏’À“º≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ°àÕπ «à“º≈μÕ∫·∑π

π—ÈπÊ†®–§ÿâ¡§à“À√◊Õ‰¡à «‘∏’°“√À“º≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ·∫àß‰¥â‡ªìπ 3 ª√–‡¿∑ ¥—ßπ’È

1. º≈μÕ∫·∑π√«¡®“°°“√≈ß∑ÿπ (Total †Return) ª√–°Õ∫¥â«¬ ¬Õ¥√«¡¢Õß

‡ß‘π‰¥â∑ÿ°ª√–‡¿∑∑’Ë‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥¢Õß§ÿ≥ ‡™àπ §ÿ≥≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ „πæ—π∏∫—μ√

·≈–Ω“°∏π“§“√ «‘∏’§”π«≥ßà“¬Ê†‡æ◊ËÕÀ“º≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ∑—ÈßÀ¡¥ §◊Õ

‡ß‘πªíπº≈†+†¥Õ°‡∫’È¬†+†°”‰√ (À√◊Õ¢“¥∑ÿπ®“°°“√¢“¬À≈—°∑√—æ¬å) = º≈μÕ∫·∑π

√«¡®“°°“√≈ß∑ÿπ

2. º≈μÕ∫·∑π ÿ∑∏‘ (Net †Return À√◊Õ Nominal †Return) §◊Õ°“√π”‡Õ“§à“„™â®à“¬

∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√≈ß∑ÿπ ‡™àπ §à“∏√√¡‡π’¬¡∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫°“√≈ß∑ÿπ·≈–§à“π“¬Àπâ“„π°“√´◊ÈÕ¢“¬

À≈—°∑√—æ¬å∑’Ëπ—°≈ß∑ÿπμâÕß®à“¬¡“À—°ÕÕ°®“°º≈μÕ∫·∑π√«¡ ¡’«‘∏’§‘¥¥—ßπ’È

º≈μÕ∫·∑π√«¡†-†§à“„™â®à“¬∑’Ë‡°‘¥®“°°“√≈ß∑ÿπ

3. º≈μÕ∫·∑π∑’Ë·∑â®√‘ß (Real †Return) §”π«≥‚¥¬π”º≈μÕ∫·∑π ÿ∑∏‘®“°

°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‰¥â®“°¢âÕ 2 À—°ÕÕ°¥â«¬Õ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ ‡π◊ËÕß®“°Õ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕπ—Èπ∑”„ÀâÕ”π“®

°“√´◊ÈÕ¢Õß‡√“≈¥πâÕ¬≈ß ¥—ßπ—Èπº≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿππ—ÈπÊ†§«√®– Ÿß°«à“Õ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ

¥â«¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ√“¬‰¥â¢Õß‡√“‡æ’¬ßæÕ°—∫§à“§√Õß™’æ  Ÿμ√§”π«≥ßà“¬Ê†‡ªìπ¥—ßπ’È

º≈μÕ∫·∑π ÿ∑∏‘†-†Õ—μ√“‡ß‘π‡øÑÕ = º≈μÕ∫·∑π∑’Ë·∑â®√‘ß (Real †Return)

¥â«¬«‘∏’§”π«≥∑ÿ°¢—ÈπμÕπ¢â“ßμâπ ®–∑”„Àâ‡√“‰¥âº≈μÕ∫·∑π∑’Ë·∑â®√‘ß ´÷Ëß‡ªìπ ‘Ëß∑’Ë

§«√§”π÷ß∂÷ß¡“°∑’Ë ÿ¥„π°“√≈ß∑ÿπ
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μ“√“ß· ¥ßº≈μÕ∫·∑π‚¥¬‡©≈’Ë¬μàÕªï¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ æ—π∏∫—μ√ ·≈–μ—Î«‡ß‘π§≈—ß

„π√–¬–‡«≈“ 5†-†25 ªï¢Õßμ≈“¥„πÕ‡¡√‘°“

∑’Ë¡“ : Personal †Financial †Planning, Mike †Reynolds 2002

√–¬–‡«≈“„π°“√

≈ß∑ÿπ

Àÿâπ “¡—≠ Àÿâπ°Ÿâ¢Õß

∫√‘…—∑™—Èπ¥’

Àÿâπ·≈–Àÿâπ°Ÿâ

(50†/†50)

μ—Î«‡ß‘π§≈—ß

√–¬– —Èπ

Àÿâπ Àÿâπ°Ÿâ ·≈–μ—Î«‡ß‘π§≈—ß

√–¬– —Èπ (1†/†3†+†1†/†3†+†1†/†3)

5 ªï : 1995†-†99

10 ªï : 1990†-†99

15 ªï : 1985†-†99

20 ªï : 1980†-†99

25 ªï : 1975†-†99

26.40 %

18.1 %

19.1 %

17.6 %

16.3 %

8.80 %

8.7 %

10.6 %

10.7 %

9.8 %

17.60 %

13.4 %

14.8 %

14.1 %

13.1 %

4.90 %

4.8 %

5.5 %

6.8 %

6.8 %

13.40 %

10.5 %

11.7 %

11.7 %

11.0 %

«‘∏’∑’Ë¥’«‘∏’Àπ÷Ëß„π°“√∑’Ë®–§“¥°“√≥åº≈μÕ∫·∑π§◊Õ °“√∑’Ë‡√“¥Ÿº≈μÕ∫·∑π‚¥¬‡©≈’Ë¬

¢Õßμ≈“¥∑’Ëºà“π¡“„π√–¬–‡«≈“ 5†-†10 ªï ∂â“§ÿ≥≈ß∑ÿπ·∫∫∑’Ë§àÕπ¢â“ßÕπÿ√—°…π‘¬¡ §◊Õ

™Õ∫‡ ’Ë¬ßπâÕ¬Ê §ÿ≥°ÁÕ“®®–§“¥°“√≥åº≈μÕ∫·∑π„π°“√≈ß∑ÿπ¢Õß§ÿ≥ ‚¥¬π”‡Õ“º≈

μÕ∫·∑π‚¥¬‡©≈’Ë¬¢Õßμ≈“¥∑’Ëºà“π¡“„π√–¬–‡«≈“ 5†-†10 ªï≈∫ÕÕ°‰ª —° 2†% À√◊Õ∂â“¥Ÿ®“°

μ“√“ß¢â“ß∫π∑’Ë‡ªìπμ—«Õ¬à“ßº≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ„πμ≈“¥Õ‡¡√‘°“·≈â« ®–‡ÀÁπ«à“º≈

μÕ∫·∑π„π√–¬–¬“« (15 ªï) ¢Õß°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâππ—Èπ Ÿß∂÷ß 19.1†% ∂â“‡√“‡≈◊Õ°ª√–¡“≥°“√≥å

·∫∫Õπÿ√—°…π‘¬¡∑”‰¥â‚¥¬≈∫ÕÕ°‰ª —° 5†-†6†%

·≈–∂â“§ÿ≥≈ß∑ÿπ„π™à«ß√–¬–‡«≈“¬“« „π∑ÿ°Ê†√–¬–‡«≈“≈ß∑ÿππ—Èπ (μ—Èß·μà 5 ªï

‰ª®π∂÷ß 25 ªï) ‰¡à«à“®–≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å„¥ ®–„Àâº≈μÕ∫·∑πμ—Èß·μàª√–¡“≥ 10†%†-†12†%

(¬°‡«âπ≈ß∑ÿπ„πμ—Î«‡ß‘π§≈—ßÕ¬à“ß‡¥’¬«∑’Ë„Àâº≈μÕ∫·∑π‡©≈’Ë¬πâÕ¬°«à“ 10†%)

·≈–∂â“·∫àß —¥ à«π°“√≈ß∑ÿπ‡∑à“Ê†°—π„π 3 À≈—°∑√—æ¬å ®–‡ÀÁπ«à“®–‰¥âº≈μÕ∫·∑π

‡©≈’Ë¬„π·μà≈–™à«ß‡«≈“§àÕπ¢â“ß§ß∑’Ë

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ º≈μÕ∫·∑π®“°°“√≈ß∑ÿπ„πªï∑’Ëºà“πÊ†¡“‰¡à‰¥â√—∫ª√–°—πº≈μÕ∫·∑π

∑’Ë‡√“®–‰¥â√—∫„πÕπ“§μ«à“®–‰¥â‡∑à“°—∫∑’Ë‡§¬ ·μà‡√“ “¡“√∂„™â‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈„π°“√§“¥°“√≥å

º≈μÕ∫·∑π„π°“√≈ß∑ÿπ¢Õß‡√“‰¥â
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§«“¡‡ ’Ë¬ß°—∫º≈μÕ∫·∑π

§«“¡‡ ’Ë¬ß°—∫º≈μÕ∫·∑ππ—Èπ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‰ª„π∑“ß‡¥’¬«°—π §◊Õ °“√≈ß∑ÿπ„¥

∑’Ë„Àâº≈μÕ∫·∑π Ÿß¡—°®–¡’√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë Ÿß (High †Risk†-†High †Return) °“√≈ß∑ÿπ„¥

∑’Ë„Àâº≈μÕ∫·∑πμË”°«à“¡—°®–¡’√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’ËμË”°«à“ (Low †Risk†-†Low †Return)

·μà ‘Ëß∑’ËμâÕßμ√–Àπ—°Õ’°Õ¬à“ß°Á§◊Õ ∂÷ß·¡â«à“°“√≈ß∑ÿπ„¥∑’Ë„Àâº≈μÕ∫·∑π Ÿß¡—°®–¡’

√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë Ÿß ·μà‰¡à®”‡ªìπ«à“°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß®–„Àâº≈μÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß‡ ¡Õ‰ª

¥—ßπ—Èπ°àÕπ®–≈ß∑ÿπ„¥Ê §ÿ≥μâÕßæ‘®“√≥“„Àâ¥’·≈–¡’§«“¡√Õ∫§Õ∫„π°“√‡≈◊Õ°À≈—°∑√—æ¬å

∑’Ë®–≈ß∑ÿπ

»÷°…“°“√®—¥ √√‡ß‘π≈ß∑ÿπ¥â«¬æ’√–¡‘¥°“√≈ß∑ÿπ

À≈—°°“√∑—Ë«‰ª¢Õß°“√®—¥ √√‡ß‘π≈ß∑ÿπ §◊Õ §ÿ≥§«√®–°√–®“¬‡ß‘π≈ß∑ÿπ‡ªìπ√Ÿªæ’√–¡‘¥

‚¥¬®—¥ √√‡ß‘π≈ß∑ÿπ à«π„À≠à„π™à«ß∞“π°«â“ß¢Õßæ’√–¡‘¥‰ª„π°“√≈ß∑ÿπ‡°’Ë¬«°—∫μ√“ “√∑’Ë¡’

§«“¡‡ ’Ë¬ßμË”  “¡“√∂∑”π“¬º≈μÕ∫·∑π‰¥â ·≈–®—¥ √√‡ß‘π≈ß∑ÿπ à«ππâÕ¬ (∞“π·§∫) „π

μ√“ “√∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß (°≈ÿà¡ ‘π∑√—æ¬å∑’ËÕ¬Ÿà¢â“ß∫π)
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 √Ÿªæ’√–¡‘¥°“√≈ß∑ÿπ

√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ

§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß

§«“¡‡ ’Ë¬ßª“π°≈“ß

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë®”°—¥‰«â

§«“¡‡ ’Ë¬ßμË”

μ√“ “√
Õπÿæ—π∏å

Àÿâπ junk †bond

°Õß∑ÿπ√«¡μ√“ “√Àπ’È†/
μ√“ “√∑ÿπ†/†·∫∫º ¡
Àÿâπ∑’Ë¡’ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π¥’
Àÿâπ°Ÿâ¢Õß∫√‘…—∑‡Õ°™π

Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å

Àÿâπ∑’Ë¡’ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π¥’¡“°
æ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈

Àÿâπ°Ÿâ∑’ËÕÕ°‚¥¬∫√‘…—∑∑’Ë¡’∞“π–¡—Ëπ§ß

‡ß‘πΩ“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å μ—Î«‡ß‘π§≈—ß ª√–°—π™’«‘μ
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§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß (High †Risk) μ√“ “√Õπÿæ—π∏å Àÿâπ À√◊Õ junk †bond †(æ—π∏∫—μ√

∑’Ë„Àâº≈μÕ∫·∑π§àÕπ¢â“ß Ÿß ·μà¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß

‡π◊ËÕß®“°ÕÕ°‚¥¬∫√‘…—∑¢π“¥‡≈Á°∑’Ë¡’º≈°“√

¥”‡π‘πß“π‰¡à§àÕ¬¥’π—°)

§«“¡‡ ’Ë¬ßª“π°≈“ß (Moderate †Risk) °Õß∑ÿπ√«¡μ√“ “√Àπ’È†/†μ√“ “√∑ÿπ†/†·∫∫º ¡

Àÿâπ∑’Ë¡’ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π¥’ Àÿâπ°Ÿâ¢Õß∫√‘…—∑‡Õ°™π

Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë®”°—¥‰«â (Limited †Risk) Àÿâπ∑’Ë¡’ªí®®—¬æ◊Èπ∞“π¥’¡“° æ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈

Àÿâπ°Ÿâ∑’ËÕÕ°‚¥¬∫√‘…—∑∑’Ë¡’∞“π–¡—Ëπ§ß

§«“¡‡ ’Ë¬ßμË” (Low †Risk) ‡ß‘πΩ“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å μ—Î«‡ß‘π§≈—ß ª√–°—π™’«‘μ

®“°æ’√–¡‘¥°“√≈ß∑ÿππ’È æÕ®–∑”„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß°“√‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬åμà“ßÊ ·≈–

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë —¡æ—π∏å°—π πÕ°®“°π’È¬—ß¡’ºŸâ‡™’Ë¬«™“≠·π–π”À≈—°°“√„π°“√§‘¥«à“ °àÕπÕ◊Ëπ§ÿ≥

§«√®–¡’‡ß‘π‡°Á∫®”π«π∑’Ë¡“°æÕ‡æ’¬ß ”À√—∫§à“„™â®à“¬©ÿ°‡©‘π‡ªìπ®”π«πª√–¡“≥ 6 ‡∑à“¢Õß

‡ß‘π‡¥◊Õπ§ÿ≥ À≈—ß®“°π—Èπ®÷ß°√–®“¬°“√≈ß∑ÿπ‰ª¬—ß ‘Ëß∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß¢÷Èπ„π —¥ à«π∑’ËπâÕ¬≈ß

μ“¡√–¥—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ
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√Ÿâ®—°‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√≈ß∑ÿπ

‡¡◊ËÕ§ÿ≥‡¢â“„®„π·π«§«“¡§‘¥¢Õß°“√≈ß∑ÿπ·≈â« ≈”¥—∫μàÕ‰ª§◊Õ°“√∑”§«“¡√Ÿâ®—°°—∫

‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√≈ß∑ÿπμà“ßÊ ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–„Àâº≈μÕ∫·∑πμ“¡∑’Ë§ÿ≥§“¥À«—ß‰«â

‡√‘Ë¡®“° ‘Ëß∑’Ë§ÿ≥√Ÿâ®—°¥’°—π¥’ §◊Õ ‡ß‘πΩ“°∏π“§“√ ´÷Ëß°“√Ω“°‡ß‘ππ—Èπ°Á¡’Õ¬ŸàÀ≈“¬·∫∫

°“√Ω“°ÕÕ¡∑√—æ¬å

√Ÿª·∫∫°“√Ω“°‡ß‘π≈—°…≥–π’È§ß‡ªìπ∑’Ë§ÿâπ‡§¬°—π¥’Õ¬Ÿà·≈â« ·≈–‡ªìπ«‘∏’∑’Ëßà“¬∑’Ë ÿ¥ °“√Ω“°

ÕÕ¡∑√—æ¬å·≈–Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß°“√Ω“°‡ß‘π·∫∫π’È®–§àÕπ¢â“ßμË” ‚¥¬‡©æ“–„πªí®®ÿ∫—ππ’È

μË”¡“° ¥—ßπ—Èπ°“√Ω“°‡ß‘π·∫∫ÕÕ¡∑√—æ¬å®–‡À¡“– ”À√—∫°“√„™â®à“¬‡ß‘π„π·μà≈–‡¥◊Õπ¢Õß§ÿ≥

¡“°°«à“®–‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπ

°“√Ω“°·∫∫ª√–®”

°“√Ω“°ª√–®”·μ°μà“ß®“°°“√Ω“°ÕÕ¡∑√—æ¬å§◊Õ ‡¡◊ËÕΩ“°‡ß‘π‰ª·≈â«§ÿ≥®–μâÕßΩ“°®π°«à“

®–§√∫√Õ∫√–¬–‡«≈“∑’Ë∏π“§“√°”Àπ¥∂÷ß®–‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬ ´÷ËßÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬π—Èπ®– Ÿß°«à“

°“√Ω“°ÕÕ¡∑√—æ¬å ‡À¡◊Õπ°—∫°“√∑’Ë§ÿ≥π”‡ß‘π°âÕπÀπ÷Ëß∑’Ë¬—ß‰¡à¡’§«“¡®”‡ªìπ®–μâÕß„™â¿“¬„π

3 ‡¥◊Õπ 6 ‡¥◊Õπ À√◊Õ 1 ªï¢÷Èπ‰ª¡“Ω“°‰«â°—∫∏π“§“√ ·μà∂â“§ÿ≥¡’§«“¡®”‡ªìπ®–μâÕß„™â‡ß‘π

®√‘ßÊ†·≈â«μâÕß‡∫‘°‡ß‘π°àÕπ°”Àπ¥ ∏π“§“√®–‰¡à§‘¥¥Õ°‡∫’È¬„Àâ§ÿ≥

°“√Ω“°ÕÕ¡∑√—æ¬åæ‘‡»…

°“√Ω“°‡ß‘π·∫∫π’È®–¡’‡ß◊ËÕπ‰¢æ‘‡»…‡æ‘Ë¡¡“®“°°“√Ω“°ÕÕ¡∑√—æ¬å·∫∫∑—Ë«Ê†‰ª ´÷Ëß‡ß◊ËÕπ‰¢π—Èπ

®–·μ°μà“ß°—π‰ª·≈â«·μà√Ÿª·∫∫ ´÷Ëß·μà≈–∏π“§“√®–‡ªìπºŸâ°”Àπ¥ ·≈–„™â™◊ËÕμà“ßÊ†°—π‰ª

‡™àπ ∫—≠™’‡ß‘πΩ“°∑«’∑√—æ¬å ∫—≠™’‡ß‘πΩ“°‡æ◊ËÕ°“√»÷°…“ ´÷Ëß°“√Ω“°·∫∫π’È‡ªìπ°“√º ¡°—π

√–À«à“ß°“√Ω“°ÕÕ¡∑√—æ¬å·≈–Ω“°ª√–®” ºŸâΩ“°μâÕßπ”‡ß‘π‰ªΩ“°„π®”π«π‡∑à“Ê†°—π∑ÿ°‡¥◊Õπ

®π§√∫°”Àπ¥ Õ“®®–‡ªìπ 2 ªï 3 ªï À√◊Õ 5 ªï ·≈–√–À«à“ß∑’ËΩ“°®–‰¡à¡’°“√‡∫‘°‡ß‘πÕÕ°¡“

®–∂Õπ‡ß‘πÕÕ°¡“‰¥âæ√âÕ¡°—∫¥Õ°‡∫’È¬‡©æ“–‡¡◊ËÕΩ“°‡ß‘π‰¥â§√∫μ“¡°”Àπ¥‡∑à“π—Èπ πÕ°®“°π—Èπ

¬—ß¡’°“√Ω“°∫“ß·∫∫∑’Ë≈–‡«âπ¿“…’¢Õß¥Õ°‡∫’È¬„Àâ§ÿ≥¥â«¬
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μ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π

≈—°…≥–¢Õßμ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ëπ”¡“‡ πÕ¢“¬„πμ≈“¥π—Èπ¡’Õ¬Ÿà 2 ·∫∫ §◊Õ

μ√“ “√Àπ’È·≈–μ√“ “√∑ÿπ ‡√“®–æŸ¥∂÷ßμ√“ “√Àπ’È°—π°àÕπ

μ√“ “√Àπ’È

°“√´◊ÈÕμ√“ “√Àπ’È‡ª√’¬∫‡ ¡◊Õπ°—∫°“√∑’Ë§ÿ≥„Àâ√—∞∫“≈À√◊Õ‡Õ°™π°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π§ÿ≥ ‚¥¬

‰¥âº≈μÕ∫·∑π‡ªìπÕ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬ ´÷Ëß®–¡’°“√®à“¬¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë ¡Ë”‡ ¡Õ·≈–√—∫ª√–°—π°“√

®à“¬‡ß‘πμâπ ‚¥¬ºŸâ∑’Ë´◊ÈÕμ√“ “√π—Èπ¡’∞“π–‡ªìπ‡®â“Àπ’È¢Õß°‘®°“√

º≈‘μ¿—≥±å„πμ≈“¥μ√“ “√Àπ’È

æ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈ (Treasury †Bond)

‡ªìπμ√“ “√Àπ’È∑’Ë√—∞∫“≈‚¥¬°√–∑√«ß°“√§≈—ß‡ªìπºŸâÕÕ° ‡æ◊ËÕ¢Õ°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π®“°ª√–™“™π

∑—Ë«‰ª ∑—Èßπ—°≈ß∑ÿπ∫ÿ§§≈∏√√¡¥“·≈–π—°≈ß∑ÿπ ∂“∫—π

æ—π∏∫—μ√√—∞∫“≈¡’§«“¡‡ ’Ë¬ßπâÕ¬ ‡æ√“–√—∞∫“≈‡ªìπºŸâÕÕ°·≈–‡ªìπºŸâ§È”ª√–°—π

¥—ßπ—Èπ®÷ß¡’¥Õ°‡∫’È¬§àÕπ¢â“ßμË”‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫μ√“ “√Àπ’Èª√–‡¿∑Õ◊ËπÊ†∑’Ë¡’Õ“¬ÿ‡∑à“°—π Õ—μ√“¥Õ°‡∫’È¬

®–§ß∑’Ë·≈–μ“¬μ—« ‚¥¬®–‰¥â‡ß‘πμâπ§◊π§√—Èß‡¥’¬«μÕπ‰∂à∂Õπ  à«πÕ“¬ÿ°“√‰∂à∂Õππ—Èπ¡’μ—Èß·μà

√–¬– —Èπ 1†-†5 ªï¢÷Èπ‰ª À√◊Õ√–¬–°≈“ß·≈–√–¬–¬“«μ—Èß·μà 7†-†10 ªï ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

®–‡ªìπºŸâ®—¥®”Àπà“¬·≈–√—∫ª√–°—π°“√®”Àπà“¬

æ—π∏∫—μ√√—∞«‘ “À°‘® (State †Enterprise †Bond)

‡ªìπμ√“ “√Àπ’È∑’Ë√—∞«‘ “À°‘®‡ªìπºŸâÕÕ°‡æ◊ËÕ¢Õ°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π®“°ª√–™“™π∑—Ë«‰ª æ—π∏∫—μ√

√—∞«‘ “À°‘®À≈“¬·Ààßπ—Èπ°√–∑√«ß°“√§≈—ß®–‡ªìπºŸâ§È”ª√–°—π°“√™”√–¥Õ°‡∫’È¬·≈–‡ß‘πμâπ
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